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Uvod

Tato smernica plati prédenov SSA poverenych vykonanim testu primeranestinickych
rezerv (lalej len ,test primeranosti“) v Zivotnom poistedf{ej ,¢len SSA®).

Ciel'om je stanovi zakladné zasady testovania primeranosti v Zivotpoisteni poZadované
platnou legislativou. Smernicu pouZzijlen SSA v pripade, ak vykonava test primeranosti v
Zivotnom poisteni pdé Zakonat. 431/2002 Z.z. odiovnictve v aktualnom znend’élej len
,Zakon o @&tovnictve®).

Smernica je navrhnuta tak, Ze ¥Pathuje poziadavky na test primeranosti pad
medzinarodnéhodiovného Standardu IFRS 4 pre poistné zmluvy v zengdsekov 15 — 19.

Smernica reaguje na vyvoj v aktuarskych predpoldada modeloch, ktory spdsobuje, ze
Gctovné technické rezervy v zivotnom poistenic¢ipané napriklad pd@ aktuarskych
predpokladov prvého radu, alebo aj pmihej metodiky, mézu hynedostaténé. V takomto
pripade je potrebné rozhodhd pripadnom navysSeni tychto technickych rezery tky
poig’oviia bola schopna plhsvoje zavazky plynace z poistnych zmlav.

Smernica neposkytuje ¥grpavajlci navod na vykonanie testu primeran@tin SSA zvazi
vSetky zname okolnosti a navrhne zodpovedajuci madstupné predpoklady ptal svojho
najlepSieho profesionalneho uvéazenia ("actuar@ggment”).

Smernica dava mozndgostupova pri testovani primeranosti pbal zasad tzv. ,Solvency
[I*, teda pod’a Zadkona. 39/2015 Z.z. o poi®vnictve v platnom zneni.
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VSeobecné zasady

Test primeranosti je potrebné palfre technické rezervy vykazované p@dFRS pre
akukdvek pouziti metodu vygtu technickych rezerv.

Clen SSA uskutéiuje test primeranosti, ktorého bin je preveti dostaténos’ vysky
technickych rezerv v Zivothom poisteni. Historicky poisovne zvyknuté ozri@va’ tieto
rezervy ako technickd rezerva na poistné buduclutiobi, technickd rezerva na poistné
prémie a Pavy, technicka rezerva na Zivotné poistenie a tekhrrezerva na krytie rizika z
investovania finagnych prostriedkov v mene poistenych, pripadiaéSie technické rezervy
(d’alej len ,technické rezervy v zivotnom poisteniPredmetom testu primeranosti su teda
technické rezervy v zivotnom poisteni, ktoré poigia vykéze v ttovnej zavierke dalej
»=actovna hodnota technickych rezerv* aleba@tayvné technické rezervy®). VSetky hodnoty
su pred zaistenim. V teste primeranastin SSA uéi odhad reélnej hodnoty zavazkov z
poistenia pred zaistenim. Tento odhdidlej ozn&ujeme terminom ,minimalna hodnota
poistnych zavéazkov‘Clen SSA pri vykonani testu primeranosti porovnaimiinu hodnotu
poistnych zavazkov sttovnymi technickymi rezervami v Zivotnom poistergravenymi o
zodpovedajucu neumoreriag’ obstardvacich nakladov nd&tach ¢asového rozliSenia, o
zodpovedajuci nehmotny majetok Zevany pri prevode portfélia a o iné technické reye
G¢tované na strane majetku alebo zavazkov (napr. akwany dih pri Zivotnom poisteni,
casove rozliSovanie vynosov z poplatkov,...). Takichnické rezervylalej ozn&ujeme
terminom ,upravené diovné technické rezervy v zivotnom poisteni®. Tacké rezervy v
Zivotnom poisteni su nedostan@ v pripade, Ze minimélna hodnota zavéazkov z @ostje

e

Postupy uvedené v tejto smernici poudien SSA primerane aj na testovanie primeranosti
technickej rezervy na poistné plnenia z udalost, kastava opakované plnenie, a ktoré maja
povahu Zivotnej rezervy (napr. rezervy na niektasty povinného zmluvného poistenia,
rezervy na anuity, rezervy na poistné pre zmluvplasdené od platenia poistného, a pod.).
V ostatnych pripadoch je potrebné testovanie pamesti technickej rezervy na poistné
plnenia vykon& spésobom vhodnym pre neZivotné rezervy.

Predmetom testu primeranosti s aj rezervy suw@smqripoisteniami. Tzv. rezervy na
budice poistné udalosti (z angl. future claims me=s, teda rezervy iné ako rezervy na
poistné plnenia, su svojou podstatou rezervy natpé@ibuducich obdobi. Rezervy na buduce
poistné udalosti je mozné testévaud’ samostatne pre pripoistenia alebdasine s hlavnou
zmluvou. Pre pripoistenia je tiez potrebné tesfajarezervy na poistné plneniadvodsek
2.3.

Ak je vysledkom testu primeranosti nedostatg’ technickych rezerwlen SSA odporti
poig’ovni zvyst G¢tovné technickeé rezervy v Zivotnom poisteni, aleberhne iné opatrenia,
ktorymi sa zabezé dostaténos’ upravenych &ovnych technickych rezerv v Zivotnom
poisteni (napr. zniZzenie neumorenggsti obstaravacich nakladov n&tach ¢asového
rozliSenia alebo inych zapornych technickych rezéttovanych na strane majetku).
Poig’ovia rozhodne o korektnom z#dvani v zmysle platného zakonad@aynictve.

Ak je vysledkom testu primeranosti dostatog’ technickych rezerdlen SSA nebude
navrhova opatrenia na znizenig€tdvnych alebo upravenyckRtdvnych technickych rezerv
Vv Zivotnom poisteni v zmysle tejto smernice.

Test primeranosti sa vykona k datumu zostavedtavaej zavierky ad’alej v terminoch
pod’a potrieb poitovne, a to na kmeni poistnych rizik pimsne v Zivotnom poisteni. Test
primeranosti je moZzné vykotiaj na kmeni plathom k datumu pred zostaveniitovinej
zavierky, avSak s naslednym Zadnenim a zdokumentovanim zmien vplyvom rozdielu
medzi datumom vykonania testu primeranosti a datomkgiovnej zavierky. Zmenami, ktoré
je nutné zohadnt’ st v3etky zmeny trhovych predpokladov medzi tyntig&umami.Clen
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SSA primerane zvazi aj ostatné vplyvy, napr. vykopeia vplyvom storien a novej
produkcie.

Neoddelit¢énou s@ag’ou testu primeranosti je material, v ktoroflen SSA pisomne
zdokumentuje vykonany test primeranosti, zvolengssp odhadu minimalnej hodnoty
zavazkov, rozdelenie poistného kimedo skupin a jeho zddvodnenie, pouzité predpoklady
(osobitne vyisli najlepSi odhad predpokladov a pripadnua rizikgwirazku na nepriaznivy
vyvoj), ako aj sposob ich odvodenia a zmeny ogadoslému testu primeranosiien SSA
menovite uvedie a zdévodni, ktotésti kmeia, vlastnosti alebo parametre produktov/rizik
(napr. garancie a opcie) neboli testovarién SSA uvedie pre tieto polozky odhad vysledku
testu primeranosti a spdsob jeho vyhodnotedlien SSAd’alej zdokumentuje vysledok testu
primeranosti, uvedie hodnoty minimélneho odhadudzkev, upravenej diovnej rezervy
ajej pripadnu uUpravu ztitulu nedostatosti, ato pre nim pouZzité skupiny. ¢8&ou
dokumentacie su aj vysledky tzv. vanej analyzy, vysledky analyzy senzitivity a back
testingu.
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3. Metodika stanovenia minimalneho odhadu zavazkov

3.1 Clen SSA méze zadelom stanovenia minimalneho odhadu zavéazkov posaippod’a
zjednoduSenej metodikydélej ,odhad s prirdzkami k predpokladom®) alebo [aod
ustanoveni Zakon& 39/2015 Z.z. o poi®vnictve v plathnom znenéag’ Pravidla tykajluce
sa technickych rezerd’@lej ,pod’a zdkona o poi®vnictve®).

3.2 Postup pod’a zakona o poigovnictve

3.2.1V takomto pripade je minimalny odhad zavazkov ljotkjto smernice deny ako
hodnota technickych rezerv v zmysle paragrafov&3844 zadkona o paisvnictve.

3.2.2Clen SSA posudi astanovi dobu trvania zavéazko¥e rozsah poistnej zmluvy,
pod’a 837 z&kona o paigvnictve (koncept ,contract boundaries®). V tejtasti sa
vSak moOze aj odchyliod metodiky poth zakona o pofevnictve a predpokladaze
zavazky trvaji do konca poistného krytia uvedengagpoistnej zmluveClen SSA
pisomne vysvetli a zdévodni svoj postuffadtom stanovenia rozsahu poistnej zmluvy
pre Eely testu primeranosti.

3.2.3 Clen SSA sa pri stanoveni minimalneho odhadu zawamkdze odchyli od vypdtu
hodnoty technickych rezerv pkal zakona o pofevnictve aj v inych metdédach alebo
parametroch, napr. pri uplatneni korekcii k bekdziym drokovym mieram, sadzbe
Cost of Capital a podobne. V takom pripade vSakinkaZdud takuto odchylku
zdovodnt’ a vplyv zdokumentova

3.3 Odhad s prirazkami k predpokladom

3.3.1 Z4kladnou metédou je model diskontovanychngimych tokov d{alej ,DCF").
Paiaznymi tokmi sa rozumeju predovsetkyiakavaneé prijaté poistné, poistné plnenia
vratane podielov na zisku alebo podielov na prabyi&istného a odkupnej hodnoty,
ako aj naklady (napr. spravne, obstaravacie a iitvey. Vynos z majetku a zmena
stavu technickej rezervy do vy§ta minimalnej hodnoty poistnych zavazkov priamo
nevstupu,ju.

3.3.2 Pre investiné zivotné poistenie a jemu podobné druhy poisterdaane na vykon
Specifikovaného investhého majetku alebo indexod’dlej ,IZP“) je moZné pouZi
dva pristupy:

a) modelovanie Gplnych gaznych tokov pokh 3.3.1,
b) tzv. marzovy spdsob.

V pripade marzového sposobu s&iwstasna hodnota buduicich marzi. Pri takomto
pristupe sa neprojektuje buduice poistné a poidtehia, ale iba vynosy z poplatkov a
naklady na poistné plnenia nad rozpustenlu rezekdministrativne a obstaravacie
néaklady sa projektuju rovnako ako pri tra@hm postupe. Hodnota budicich marzi sa
porovna s netto hodnotou technického majetku a zk@wé sivisiacich s tymto
poistenim (naprcasoveé rozliSenie obstaravacich nakladov a/alebtatkop), okrem
hodnoty technickej rezervy, kde invési riziko nesie poisteny. V pripade, Z¢agna
hodnota marzi je nizSia ako vysSie uvedena netiadta, poisoviia dotvori technické
rezervy alebo znizi technicky majetok. Ide vlastmdest navratnosti nehmotného
majetku, ktory je typicky napriklad pre zmluvy kfdsované poda IFRS ako
investene.

3.3.3 Minimalna hodnota zavazkov musi #a#t’ budldce podiely na vynosoch vo vyske,
v ktorej budi poskytnuté v ndvaznosti na vykomnfsantného umiestnenia. Toto
mdbze, v zavislosti na pouZitej metdéde oceneniakazgni finaného umiestnenia,
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znamen@ zol’adnenie vplyvu realizacie prese/acich rozdielov a zdhadnenie
investiEnej politiky spol@nosti.

Pri vykazovani vySky nedost&twosti rezerv je potrebné zZkddni’ aj aspekt mozného
Gctovného nesudladu plynaci z dbévodu rdéznych metdd nece finakného
umiestnenia a technickych rezerv.

Na diskontovanie sa pouziva odhad krivky bezrizjlabv Urokovych mier k datumu
ocenenianapriklad:

- krivka EIOPA fttps://eiopa.europa.eu/regulation-supervisionfissce/solvency-
ii-technical-information/risk-free-interest-ratedte-structurey alebo

- krivka ECB pre AAA Statne dlihopisy
(http://www.ecb.int/stats/money/yc/html/index.en.Btm

Clen SSA vysvetli, pr@ pouzil konkrétnu krivku. V pripade prechodu na krivku
zdokumentuje vplyv takéhoto prechodu na vySku matmaho odhadu zavazkov a
na vysledok testu primeranostiClen SSA musi primerane potZi krivku
diskrétnych/spojitych spotovych alebo forwardovysdzieb pokh jeho pristupu k
modelovaniu a diskontovaniu.

3.3.6 Poistny kmé sa rozdeli do skupin, napriklad padpovahy produktov, spésobu ich

dojednavania a spravy, pripadne [mdpoistnych odvetvi v zmysle zakona o
poig’ovnictve, potia generacie produktov, pkal charakteru a vySky garancii a
podobne. Hlavnym kritériom by malo fyyaby do jednotlivych skupin boli danené
produkty s podobnymi rizikami. Primeramostechnickych rezerv moze by
posudzovana pre jednotlivé skupiny oddeleilen SSA vysvetli pisomne dévody
pouzitého rozdelenia ako aj jeho pripadnej zmeny.

3.3.7 Minimalna hodnota poistnych zavazkov sipm pre jednotlivé skupiny pomocou

najlepSieho odhadu predpokladov budiceho vyvojapvsich parametrov upravenych
0 prirazky na nepriaznivy vyvoj.

3.3.8 Predpoklady buddceho vyvoja vstupnych parametrov dséia na predpoklady

ekonomické a na predpoklady Specifické pre poigtroduktci pre poisoviiu (dalej
,poistné predpoklady*).

3.3.9 Ekonomické predpoklady sa pouZziju konzistentnehewym ocenenim, pokiaje k

dispozicii.

3.3.10 Najlepsi odhad poistnych predpokladov vychadza Ievamtnej skdsenosti

poigovne v minulosti a je upraveny ocakavané buduce zmeny. Nema odfaza
kratkodobé vykyvy vetiin, ale predovSetkym dlhodobé #&akavané ustalené trendy
vyvoja. Poistné predpoklady sa mozutlifire r6znecasti poistného kmi@ poda
povahy produktov/rizik aich dojednavania (stanavsp potla povahy poistného
kmena pre skupiny pdih bodu 3.3.6 alebo pre ich podskupiny).

3.3.11 Ak poisfoviia nema vlastné analyzy pre stanovenie najlepSieti@du poistnych

predpokladov¢len SSA pouZije iné dostupné podklady pouZiéepre dany poistny
kmei. Inherentné riziko pouzitia takychto predpokladodzeclen SSA premietniido
vySSej prirazky na nepriaznivy vyvoj.

3.3.12 Pod prirazkami na nepriaznivy vyvoj sa rozumie zengstupnych parametrov takym

smerom, ze dojde k zvySeniu minimalnej hodnoty tpgish zavazkov. Zahrnutie
tychto prirazok do vyp&iu minimalnej hodnoty poistnych zavazkov méa vyjado

trhové ocenenie rizika spojeného s budulcim vyvojpadas poistnej doby, ki

poig’ovia garantuje dodrzanie podmienok poistnej zmluvy.



Odborna smernica SSAL v3 - Test primeranosti technickych rezerv vtamm poisteni

3.3.13 Tato smernica neobsahuje vzor prirdZzok k najlepdiedhadu predpokladov, ndiko
0 pouzitych predpokladoch vratane prirdZzok rozhedlgn SSA na zaklade posudenia
okolnosti. Vysku prirazky mozeélen SSA napriklad stanavipod’a smerodajnej
odchylky strednej hodnoty pri stanoveni jednotlivygoistnych predpokladov.

3.3.14 Predpoklady aj prirdazky su stanovené $anlom na dlhodobu projekciu. Kazdona
vyznamna zmena sposobu ich stanovenia by mohlaafmzmt Ucelovy postupclena
SSA. Zmena spb6sobu neznamend, Ze sa nemdzé saendtnd hodnota predpokladov
alebo prirazok. Clen SSA starostlivo popiSe spdsob odvodenia prddgok
a prirazok, v pripade zmeny spésobu ich odvodeajESe dévody, ktoré ho viedli k
takémuto kroku, a wsli vplyv takejto zmeny na hodnotu minimalneho adh
zavazkov a na vysledok testu primeranosti.

3.3.15 Poistné plnenia obsahuju tiez pripisanécakévané budice podiely na zisku alebo
podiely na prebytku poistného. Podiely na ziskib@lpodiely na prebytku poistného, o
ktorych bolo rozhodnuté v minulosti, sa zaipavaju v plnej vySke. Budlce podiely na
zisku alebo podiely na prebytku poistného sa i@eaju konzistentne s poistnymi
podmienkami, internymi pravidlami pagisvne a ostatnymi pouzitymi parametrami.

3.3.16 Spravne néklady vychadzaju zo skimpch ndkladov pot®vne. Je potrebné zbddnt’
octakavané zvySovanie nakladov vplyvom inflacie naélad ktora musi by
konzistentnd s ostatnymi predpokladmi, najméa s awgki mierami a s éakavanym
zvySovanim nakladov paisvne.

3.3.17 Pri vypaite minimalnej hodnoty poistnych zavazkov salzaimia aj pravdepodobnosti
zruSenia poistnych zmlav, upt@tvanie opcii a algoritmus vyptu odkupnej hodnoty.

3.3.18 Pri vypaite minimalnej hodnoty poistnych zavézkov salzaimi vnatorna afasova
cena opcii a garancii, ktoré stEa&ou poistnych zmlivCasovi cenu opcii a garancii
je mozné vypditat explicitne, t.j. stochastickym vyptom, pripadne implicitne,
t.j. pouzitim upravenych prirazok na nepriazniviejy Clen SSA v dokumentacii testu
primeranosti uvedie ako bola ich cena stanovena.

3.4 VSeobecné ustanovenia k obom metodikam

3.4.1 Zmenu rozdelenia poistného ki@edo skupin, vyznamni zmenu modelu alebo zmenu
pristupu k stanoveniu predpokladov a prirdZzok jdrgimé podrobne zdovodni
kvantifikovat a zdokumentowa Clen SSA upozorni metodika&tdvnictva poigovne,
ktord ho poverila vykonanim testu primeranosti,uwadené zmeny, aby tento mohol
posudf, ¢i ide o zmenu €&tovnej metddy pokh zakona o gtovnictve.

Tato smernica nadobudaignog’ diiom 2.2.2016
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Priloha A — Vysvetlenie pojmov

Aktuarske predpoklady prvého radu — aktuarske predpoklady pouzité pri kalkulacii proého.

Analyza senzitivity — analyza vysledku testu primeranosti pri zmeneh tyajlepSich odhadov
predpokladov, ktoré su &ujace pre vysledok testu primeranosti. Analyza Weoma za predpokladu
redlne dakavanej zmeny jednotlivych predpokladov.

Back testing — ide o spéatné porovnanie sk&tého vyvoja oproti strednej hodnotéa&avanych
penaZznych tokov pri pouZziti pévodnych predpokladov.

Pois’oviia — pre @ely tejto smernice sa pod pojmom ,pimsna“ rozumie poisovia, ktora
poverilac¢lena SSA vykonanim testu primeranosti.

Technické rezervy v Zivotnom poisteni- pre @ely tejto smernice sa pod pojmom ,technické
rezervy v zivotnom poisteni® rozumeju brutto tedkd rezervy uvedené \iovnej zavierke
poig’ovne, niekedy delené do skupin: technicka rezeav@oistné buducich obdobi, technicka
rezerva na poistné prémie Bagy, technicka rezerva na zivotné poistenie, tedénrezerva na
krytie rizika z investovania fingnych prostriedkov v mene poistenychdalSie technické
rezervy.

Varia¢na analyza — analyza, ktor4 Wisluje dopady asppo nasledovnych faktorov na zmenu
minimalnej hodnoty poistnych zavazkov a celkovl amerysledku testu primeranosti oproti
predchadzajucemu obdobiu v poradi:

= zmena modelu - ilustruje, aky by bol vysledok teptimeranosti predchadzajuceho
obdobia pri pouziti stasného modelu,

= unwinding - ilustruje, aky vysledok by botakavany na konci aktualneho obdobia pri
vSetkych predpokladoch nezmenenych (ide o ,odwnudiskontu® a vypustenie
projektovanych pgaznych tokov (cash flow) sledovaného obdobia),

= odchylka skutdnej realizacie od povodnych predpokladov za sledévabdobie —
ilustruje najma vplyv rozdielu medzi projektovangnskut@nym stavom kmea na konci
aktualneho obdobia, okrem vplyvu novej produkcie,

» zmena predpokladov bududceho vyvoja,

* nova produkcia,

= iné.



