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Povinny Standard SSA ¢.2

Finan¢na analyza schém dochodkového zabezpecenia
Predslov

Tento Povinny Standard (PS) 2 je pre aktuara zavézny, v pripade ak aktuar uvadza, ze
cast’ alebo celé zadanie bolo vykonané v sulade s tymto PS 2.

Tento PS bol schvaleny VZ SSA diia 14.12.2016
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pripravené¢ na zaklade objektivnych aktuarskych prognéz ocakdvanych ekonomickych
a demografickych podmienok, ktorymi sa vytvaraju predpoklady na ich vyuZitie pri
definovani verejnej politiky.

Medzinarodnych aj lokalnych odbornych noriem a smernic, ktoré sa vyslovne vztahuju na

rozhodla v spolupraci s Medzinarodnou asociaciou aktuarov vydat’ tento PS na zaplnenie tejto
medzery.

PS 2 vychadza z medzinarodného Standardu, ktory podporili Medzinarodna asociécia
socialneho zabezpecenia (ISSA) a Medzinarodna organizécia prace (ILO).



1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.
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Cast’ 1. VSeobecna cast’

vyhodnocovani, poskytovani poradenstva alebo vypracovavani stanoviska ktymto
analyzam, a to tak, aby uZivatelia mali istotu, Ze:

° aktuarske sluzby su vykonavané profesionalne a s patricnou pozornostou,

. vysledky su relevantné pre ich potreby, sU prezentované jasne a
zrozumitel'ne a st Uplné, a

° pouZité predpoklady a metodika (vratane, modelov a modelovacich metod)
su riadne zdokumentované a zverejnene.

1.3.1. Zakon stanovuje aktuarovi ur¢ité povinnosti. Sulad s poZiadavkami zakona,

ktoré st v rozpore s tymto PS nepredstavuje nestlad s tymto PS.

1.3.2.  Kodex ¢lena SSA urcCujici pravidla profesionalneho spravania, vzt'ahujuci sa
k vykonu prace, je v konflikte s tymto PS. Stlad s poziadavkami kodexu,
nepredstavuje nesulad s tymto PS.

1.3.3. Ak aktuar adekvatne zdokumentuje povahu, dbvody adopady nesuladu

stymto PS, moZe sa odchylit od usmerneni tohto PS, anapriek tomu byt
s nim stale v sulade.

v stlade s PS 1, s vynimkou oblasti, kde je PS 2 nadradeny PS 1. Tieto oblasti st vzdy
jasne identifikované a obsahuju vetu [Tento odsek nahradza odsek Xx.y [nazov odseku
x.y] v PS 1].

Tento dokument rovnako ako sa uvéadza v odseku 1.6.2 PS 1, pouZiva rdzne vyrazy,
ktorych presny vyznam je definovany v Slovniku. Tieto pojmy su v texte zvyraznené
bodkovanym podc¢iarknutim a modrou farbou, ¢o je tieZ prepojenim na definiciu (napr.

Datum téinnosti —Tento PS plati pre vykonané aktuarske sluzby alebo zacaté
aktuarske sluzby v den alebo po 01.01.2017



1.6.

1.7.

Povinny standard SSA ¢. 2 — Financna analyza schém d6chodkového zabezpecenia

Cast’ 2. Vhodné postupy

neurcuje postupy tykajice sa davok socidlneho zabezpecenia, tieto postupy si urci
aktuar (napriklad, zéklad pre budldcu indexéaciu dochodkovych davok). Pri

vyhodnotenie finan¢nej analyzy, poskytovanie poradenstva alebo vypracovanie
stanoviska k finan¢nej analyze SDZ. Udaje mozu zahfnat’:

a. narodné alebo regionalne demografické Statistiky 0 ukazovatel'och ako
porodnost’, umrtnost’ (o¢akavana dlzka zivota), chorobnost’ a migréacia (ak takéto
adekvatne udaje zo SirSej geografickej oblasti, pripadne _d_c_)_é_tﬁpné Statistiky
medzinarodnych organizacii),

b.  demograficky status a historické data SDZ,
c.  ekonomické podmienky, podmienky pracovného trhu a inflaciu,

d.  financné charakteristiky SDZ, ako su prispevky, investicné vynosy a likvidita
aktiv,

davky alebo iné plnenia zo SDZ,

e

f. pocet, aktualny aj minuly, skupin prispievatel'ov aj prijemcov SDZ,
g percentualna ndhrada mzdy SDZ a zapocet narokov za minulé zamestnania a
h.  cenzus a Statistické prieskumy o populécii, napriklad Statistiky o rodine.

oCakava, ze vyslednd projekcia SDZ v porovnani srealitou nebude materialne
podhodnotena alebo nadhodnotena.

1.8.1. Aktudr vypracuje za tymto ticelom back testing.

predpoklady pre rozne ¢asové intervaly (napr. beznym postupom je pouzitie
nedavnej skusenosti ako zékladu pre modelové predpoklady pre prvych ,n“
rokov v prognoze, a dlhodobejsie trendy aplikovat’ na kone¢né predpoklady po
prvych ,,n“ rokoch ( tzv. selektivne a ultimativne)).

1.8.2. Aktuar by mal pri vybere premennych modelu a predpokladov pre finan¢nu

niektorych premennych (napr. o¢akavand dizka Zivota) pouzitim tychto
mechanizmov.

1.8.3. Pri novozavedenej SDZ, alebo pri novych davkach poskytovanych v uz



1.9.

1.10.
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a.  Presktimat’ rizikové charakteristiky potencialnej populécie, ktord bude
krytd SDZ, napriklad prostrednictvom Statistickych prieskumov
verejnosti alebo dotaznikov, pokial’ neziska vierohodné (spolahlivé)
udaje,

b.  zvazit relevantné externé Udaje, zahinajuce:

e inée SDZ (vratane SDZ, ktoré sa nahradzaju, ak existuju), alebo

e (daje z inych krajin.
c.  Pouzit vhodné proxy alebo predvolené hodnoty, ak je to vhodné.

1.8.4. Ak aktuar pouziva predpoklady, ktoré zahfiiaju prirdzky, je povinny v sprave
zverejnit’ podklad a odévodnenie pre tieto prirdzky a vysvetlit' rozdiel medzi
vysledkom vypocitanym s pouzitim predpokladov s prirazkami a vysledkom

pri pouZziti neutralnych predpokladov (najlepSieho odhadu).
1.8.5. Aktuar vypracuje analyzu citlivosti, kde zmeni predpoklady spésobom, ktory

bude viest' k projektovanym vysSim zavazkom ako i niz§im zavazkom,
v pripade, Ze takéto projekcie pomoézu vysvetlit' neistotu prognézy ako aj

s pouzitou metddou financovania pre SDZ.
1.9.1. Pre priebeZzne financované (pay as you gou) alebo Ciasto¢ne financované

ktorej sa beri’j"dé"l]vahy prispevky a ndroky na davky tak stéasnych, ako aj
buducich ucastnikov.

1.9.2. Pre plne financované (fondované) SDZ (t. j. také, kde sa vzniknuté zavézky
financuju pocas produktivnych rokov ucastnika) sa pre analyzu pouZije
metodika uzavretej skupiny, podla ktorej sa bert do uvahy iba stcasni

ucastnici, so zohl'adnenim alebo bez zohl'adnenia narastu ich buducich davok.

b.  metodiky uzavretej skupiny pre plne financované (fondované) SDZ.

Ak zakon urCuje metodiku pre ocenenie aktiv azavazkov, ktord nie je v sulade

nezavislého znalca.



1.11.
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1.10.1. Tento posudok sa moze zameriavat’ na:
a.  posudenie, ¢i predpoklady pouZité vo financnej analyze sO v ramci

c.  iné aspekty financ¢nej analyzy.

1.10.2. ,,Nezavisly znalec* znamend primerane skuseny odbornik, ktory:
a.  nebol zapojeny do ¢innosti stvisiacich s predmetom posudku a
b.  nie je zamestnancom zadavatel'a alebo sponzora SDZ. V tomto kontexte

znalcom tak, ze mu poskytne akékol'vek poZadované materialy, ktoré ma
k dispozicii, ak to podmienky zazmluvnenia aktuara dovol'uju atak, Ze mu
bude podla potreby kdispozicii na diskusiu o Gdajoch, metodike,
predpokladoch a inych faktoroch.

Predpoklady a metodika predpisané zakonom - [Tento odsek nahradza odsek 2.9
,Odhady a metodika predpisané zakonom* v PS 1] Ak su predpoklady alebo

alebo ind strana.
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Cast’ 3. Komunikacia

1.12. Sprava o finan¢nej analyze

1.12.2.

1.12.3.

1.12.4.

a.  obsahuje dostato¢né informacie, ktoré umoziuju prijatie vhodnych
rozhodnuti,

C. uvadza povahu anacasovanie buducich penaznych tokov, ktoré su
V sprave vy¢islené,

@

vysvetl'uje zvoleny pristup Kk riziku v analyze,

f. uvadza povahu a rozsah akejkol'vek materidlnej neistoty v obsiahnutych
informéciach a

g. uvadza citlivost vysledkov na zmenu premennych v kIi¢ovych

predpokladoch a metodike.

vysledkov, vratane:

a.  projektovanych penaznych tokov a ich kone¢nych stavov;
b.  diskontovanych penaznych tokov a
Cc.  poZadovanej miery (sadzby) prispevkov potrebnych pre udrzatelnost

Priloha (ktora je ma informa¢ny udel anie je su¢astou nariadeni tejto PS)
uvadza pre va¢sinu Casti spravy ich mozny obsah. Minimalny obsah spravy
a.  popis podstatnych nalezitosti v SDZ,

b.  kracové datumy:

. datum ocenenia,
o datum vypracovania spravy a
o datum, ku ktorému sa vzt'ahuju vSetky relevantné informaécie,

ak sa odlisuje od datumu vypracovania spravy,

c.  metodika, Gdaje (data) a predpoklady,
d.  vysledky a zistenia,

e.  analyzavysledkov a

f. stanovisko aktuéra.



1.13.2.

1.13.3.
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akej miery platia alebo neplatia nasledovné body:
a.  Udaje, z ktorych sprava vychadza, su dostato¢né a spol'ahlivé,

b.  predpoklady pouZité v sprave si vhodné a primerané, a to agregovane
celkovo ako aj samostatne a

a buddceho demografického aekonomického prostredia, v ktorom bude
schéma fungovat’.

prognézy populacie pri zachovani vSetkych ostatnych predpokladov bez
zmeny). V takom pripade rozsah stanoviska (obzvlast’ k obsahu, ktory nie jeho
sticast’ou) by mal byt’ jasne vyjadreny a tykajuci sa otazky.
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PRILOHA

Mozny obsah spravy

Poznamka: Tato priloha je uvddzana pre informa¢né widely a nie je sucastou PS. Obsahuje
zoznamy, ktoré zostavila pracovna skupina 1AA, aby uviedla mozné polozky zahrnuté v

1.  Popis podmienok SDZ, ktoré sa tykaju:

a.
b.
C.

metody financovania, napr. priebezné financovanie, ¢iasto¢ne financované alebo
plne financovane,

zdrojov financovania, napr. prispevkov zamestnanca alebo zamestnavatela,
prispevkov z rozpoCtu verejnej spravy, vratane sadzieb zakonnych alebo
zmluvnych prispevkov a

zabezpecenia davok, napr. zahrnuté nepredvidané vydavky, vzorce, sumy,
obmedzenia a podmienky opravnenosti narokov na davky.

2.  Metodika, Gdaje a predpoklady:

g.

popis pouzitej metodiky,

klaéové demografické predpoklady ako napr. tumrtnost (dlhovekost),

chorobnost’, porodnost’, migracia a nezamestnanost,

kl"a¢ové historické demografické Udaje, ako napr.:

I. opravnena populéacia a populacia poberatelov davok zapojena do SDZ,
podla prislusnych demografickych podskupin a porovnanie tychto
¢iastkovych populacii s celkovou populaciou,

ii.  koeficienty zavislosti,

iii.  prijmy zo zamestnania podl'a vekovych skupin a pohlavia a priemery,
iv. prijmy z prispevkov a priemery podl’a vekovych skupin a pohlavia,

V.  miery zamestnanosti podl'a vekovych skupin a pohlavia a

vi.  zahrnuté mzdy a pracovna sila,

kla¢ové ekonomické Udaje a predpoklady ako napr. miery inflacie, ekonomicky
rast a vynosnost’ investicii (ak takéto Udaje existuju),

rozsah vzajomnej zavislosti predpokladov (ak takato zavislost existuje),

a vychodiskovy bod prognozy a
zdroje, kvalita a relevantnost’ pouzitych udajov.

3. Vysledky a zistenia:

a.

Projektované demografické hodnoty vo vybranych casovych okamihoch v

buddcnosti, ako napriklad:

I. opravnena populacia a populacia poberatelov davok podl'a prisluSnych
typickych demografickych skupin a porovnanie tychto prijemcov davok s
celkovou populaciou.

ii.  pomery zavislosti,
iii.  prijmy zo zamestnania podl'a vekovych skupin a pohlavia a priemery,



b.

C.

d.
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iv.  prispevkové prijmy a priemery podl'a vekovych skupin a pohlavia,

V.  Ucast pracovnej sily podl'a vekovych skupin a pohlavia a

vi.  zahrnuté mzdy a pracovna sila.

Finan¢né progndzy obsahujuce penazné toky abilancéné hodnoty v nedavnej

minulosti a v buddcnosti, ako napriklad:

I. prispevky,

ii.  investi¢né vynosy,

iii.  iny vynos,

iv. celkové vynosy,

v.  davky alebo naroky na davky,

vi. administrativne naklady,

vii. celkové néklady,

viii. ro¢na bilancia (vynosy minus naklady),

iX. aktuarsky deficit apomer fondovania kdatumu ocenenia ak inym
relevantnym datumom (pre déchodkové schémy s plnym fondovanim);

X.  povaha aktiv a/alebo jednotlivych uctov,

xi.  trhova hodnota finan¢ného alebo hmotného majetku,

xii. hodnota fondu, ak existuje a

xiii. hodnota teoretickych (notional) aktiv (ako napriklad hodnota buducich
prispevkov, ak st uznané ako aktiva).

Vysledky moézu byt vyjadrené vo vzt'ahu k jednej alebo viacerym relevantnym
mieram objemu, ako napriklad velkost’ ekonomiky v danej krajine.

Koeficient nakladov, ak je to vhodné:

I. koeficient nakladov priebezného financovania (pay as you go),

ii.  priemerné poistné alebo Ciasto¢ne fondovany koeficient nakladov alebo
iii.  plne fondovany koeficient nékladov.

vhodné.

4.  Analyza vysledkov:

a.

b.

Porovnanie s predoSlou spravou, spolu s vysvetleniami vyraznych zmien a
odchylok vo vysledkoch.

Diskusia o Struktare finanénych prognéz (napr. vysledok starnutia populdcie,

nasledkom réznych udrovni inflacie alebo ekonomického rastu, av ktorej Casti
projektovaného obdobia, ako indikatora moznej stability, pripadne nestability,
systému z dlhodobého hl'adiska.

Citlivost’ vysledkov na odchylky v jednom alebo viacerych predpokladoch.

Vplyv automatickych vyrovnavacich mechanizmov (ak existuji) pri kazdom
scenari pouzitom na projekcie v sprave, kde ,vplyv“ znamena to, ako
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napriklad déchodkovy vek alebo nastavenie davok) ale aj to, ako zmena
kl'a¢ovych parametrov meni sumy vyplacané poberatel'om pozitkov.

Zistenia suvisiace s kratkodobou, strednodobou a dlhodobou finanénou

pravnych predpisov, ak takého pravidla financovania existuju.

Indikacie moznych zdrojov buducej finan¢nej nestability (napr. zniZzenie hodnoty
buddcich davok, ¢i uz pre neexistujucu indexaciu alebo preto, Ze indexacia
zaostava za ekonomickym rastom, alebo neprimeranost’ buducich prispevkov z
dévodu neexistujucej indexacie limitov prispevkov).

Potencialne odporti¢ania moznych opatreni na zabezpecenie dlhodobej finan¢ne;j
udrzatelnosti SDZ.

finan¢né toky.
Vhodnost’ pristupu pre vypocet akejkol'vek kapitalizovanej hodnoty zavidzkov
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